Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kegbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel vickksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato
23.12.2014
Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen PenSam

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opdatering af markedsveerdidedelighed

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Anmeldelsen vedrerer de degdelighedsforudseetninger, som Pensionskassen anvender ved opgarel-
sen af livsforsikringshensaettelserne. Forudsaetninger aendres i forhold til tidligere anmeldelse
Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

Anmeldelsen vedrarer §20 stk. 1, nr. 6 i lov om finansiel virksomhed

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Arsregnskabet for 2014

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophsever eller sendrer.

Denne anmeldelse sendrer anmeldelsen af 30.10.2013: “Opdatering af markedsveerdidedelighed

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtga-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse |

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.
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De anmeldte parametre er geeldende indtil andet anmeldes.

1. Dedelighedsforudsaetninger
Markedsveerdigrundlaget indeholder 2 typer dgdeligheder, som hver iszer er kgns- og aldersopdelte:

¢ @ betegner intensiteten for overgang fra rask (ikke-invalid) til ded

e pid betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded

Der er konstateret signifikant overdedelighed blandt invalide i forhold til raske. Den neevnte opdeling
af dedeligheden anses derfor for at vaere rimelig og ngdvendig.

Dadelighedsforudseetningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.

1.1 Dedeligheden blandt raske

Dadeligheden blandt raske er fremkommet ved at anvende Finanstilsynet model for nuvaerende, ob-
serveret dadelighed pd bestanden af raske kunder i Pensionskassen PenSam.

Analysen er udfert for hvert ken og er baseret pa data for raske kunder i Pensionskassen PenSam for
for arene 2009-2013 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den obser-
verede nuvssrende dedelighed for tidsperioden 2009-2013", som er offentliggjort pa Finanstilsynets
hjemmeside, jf. Finanstilsynets brev af 22.09.2014.

Tabel 1 indeholder resultatet af den statistiske analyse.

Tabel 1: Resultater af den statistiske analyse af raskdedeligheden fordelt pa ken.

ken | Deviance p M0 | Deviance p H2 Deviance p H1 Deviance | p HO
Mo H2 H1 HO

k 26,48 | 0,00% 1,55 | 21,28% 8,61 | 0,34% 16,32 | 0,01%

m 19,31 | 0,02% 4,39 | 3,62% 12,71 | 0,04% 2,21 [13,72%

"Deviance” angiver teststarrelsen, "p” angiver testsandsynligheden, og "M0”, "H2” etc. refererer til
navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Konklusionen er, at raskdgdeligheden blandt meend overgar til benchmark fra alder 100 ar, og at
raskdedeligheden blandt kvinder overgar til benchmark fra alder 80 ar.

Estimerede parametre fra analysen

De estimerede parametre for de modeller, som er beskrevet i tilsynets brev af 28.06.2011, fremgar af
Tabel 2, der viser estimaterne fra analysen for de tre parametre £, 5, og f, for hvert ken.

Tabel 2: Estimerede /3 ’er fordelt pa ken.

kon | betal beta2 beta3
k -0,464692 | -0,165782 | O
m -0,112546 | 0,150569 | 0,160220

Pensionskassens bedste sken for dadelighed blandt raske (inklusiv levetidsforbedring) er saledes
modelleret ved parametrene fra Tabel 2 samt regnearket betegnet "Benchmark for den observerede
nuvasrende dedelighed 2013” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbed-
ring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2013” pa Fi-
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lighed (Anmeldt rask).

nanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynet breve af 28.06.2011 og 22.09.2014. Bedste sken over
fremtidig raskdgdelighed afheenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder - fremgar o/e-rater i forhold til den estimerede
dedelighed (H2 for kvinder og MO for meend) og benchmark (FT) samt den tidligere anmeldte dede-
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1.2 Dedeligheden blandt invalide.

Dadeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuveerende,
observeret dedelighed pa bestanden af invalide i hele PenSam. :

PenSam har konstateret en stgrre dgdelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske kun-
der. Det findes derfor retvisende at estimere dedeligheden blandt invalide for sig. Erfaringsgrundlaget
blandt invalide er imidlertid betydeligt mindre end erfaringsgrundlaget blandt raske. | mindre juridiske
enheder vil det derfor praktisk taget vaere umuligt at estimere et konsistent niveau for invalidededelig-
heden uden at inddrage eksterne data. Af disse grunde er det fundet mest rigtigt at estimere invali-
dededeligheden pa baggrund af data for invalide kunder i hele PenSam.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som vaerende
invalid.

Analysen er udfert for hvert ken og er baseret pa data for invalide kunder i hele PenSam for arene
2009-2013 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede
nuvaerende dedelighed for tidsperioden 2009-2013”, som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemme-
side, jf. Finanstilsynets brev af 22.09.2014.

Tabel 3 indeholder resultatet af den statistiske analyse.

Tabel 3: Resultater af den statistiske analyse af invalidededeligheden fordelt pa ken.

ken | Deviance MO | p MO | Deviance H2 | p H2 | Deviance H1 | p H1
k 1745,62 | 0,00% 50,48 | 0,00% 926,68 | 0,00%
m 305,80 | 0,00% 15,17 | 0,01% 184,77 | 0,00%

NN

"Deviance” angiver teststarrelsen, "p” angiver testsandsynligheden og "M0”, "HO", "H1" og "H2" refe-
rerer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Konklusionen er, at bade maend og kvinder farst overgar til benchmarkdgdelighed fra alder 100 ar.

Estimerede parametre fra analysen
De estimerede parametre for de modeller, som er beskrevet i tilsynets brev af 28.06.2011, fremgar af
Tabel 4, der viser estimaterne fra analysen for de tre parametre ,, 5, og f, for hvert ken.

Tabel 4: Estimerede [ ’er fordelt pa ken.

ken beta1 beta2 beta3
k 1,6563537 1,028185 0,443047
m 1,265638 0,918785 0,748975

Pensionskassens bedste skan for dedelighed blandet invalide (inklusiv levetidsforbedring) er saledes
modelleret ved parametrene fra Tabel 2 samt regnearket betegnet "Benchmark for den observerede
nuveerende dedelighed 2013” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbed-
ring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2013” pa Fi-
nanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 22.09.2014. Bedste skan over
fremtidig raskdedelighed afhsenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis meend og kvinder - fremgar o/e-rater i forhold til den estimerede
dedelighed (MO for kvinder og MO for meend) og benchmark (FT) samt den tidligere anmeldte dede-
lighed (Anmeldt inv).
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1.3 Beregning af hensaettelser til markedsveerdi

Ved beregning af hensaettelser til markedsveerdi benyttes 1-arige stykkevis konstante rask- og invali-
dedadeligheder. | labet af 2015 ibrugtager PenSam nyt programmel, hvori der foretages en linezer
interpolation mellem dadelighederne, der er beregnet i heltallige aldre.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalemne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrgrer
parametre til brug for regnskabsafleggelse

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrgrer
parametre til brug for regnskabsafleeggelse

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere her-
for. Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgarelsens

§6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet, eftersom det anmeldte alene vedrarer parametre il
brug for regnskabsafleeggelse

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6,

stk. 1.

Den samlede gkonomiske konsekvens ved sendring af dedelighedsparametrene for kunder i rente-
gruppe 1 (dvs. kunder der oprindeligt var tegnet i pensionskassen for sygehijeelpere, beskeeftigelses-
vejledere, plejere og plejehjemsassistenter), er angivet i nedenstaende tabel:

AEndring i mio. kr.
Garanterede ydelser 2255
Bonuspotentiale pa fremtidige praemier 0.0
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser 0,0
Veerdiregulering 225,5

Den samlede skonomiske konsekvens ved aendring af dadelighedsparametrene for kunder i rente-
gruppe 2 (dvs. kunder, der oprindeligt var tegnet i pensionskassen for porterer), er angivet i neden-
staende tabel:
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AEndring i mio. Kr.
Garanterede ydelser 13,2
Bonuspotentiale pa fremtidige preemier 0,0
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser 0,0
Veerdiregulering 13,2

Den samlede gkonomiske konsekvens ved eendring af dedelighedsparametrene for kunder i rente-
gruppe 3 (dvs. kunder, der oprindeligt var tegnet i pensionskassen for trafikfunktionserer og amtsvej-
meend m.fl.,) er angivet i nedenstaende tabel:

AEndring i mio. kr.
Garanterede ydelser 5,2
Bonuspotentiale pa fremtidige preemier 0,0
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser 0,0
Veerdiregulering 5,2

Den samlede gkonomiske konsekvens ved zndring af dedelighedsparametrene for alle kunderne i
pensionskassen er angivet i nedenstaende tabel:

AEndring i mio. kr.
Garanterede ydelser 244.0
Bonuspotentiale pa fremtidige preemier 0,0
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser 0,0
Veerdiregulering 2440

Konsekvenserne er beregnet med bestand og rentekurve pr 31.10.2014 De samlede livsforsikrings-
hensaettelser stiger saledes med 244,0 mio. kr.

e
_.———"_'__-l —_——
FinansTiLsynNer  Finanstilsynet — Arhusgade 110 — 2100 Kabenhavn @ — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00



Navn
Angivelse af navn

Helen Kobask

Dato og underskrift

2312

Navn
Angivelse af navn

Peter @stergaard !

Dato og underskrift

23.12.2014

Navn
Angivelse af navn

Nicolai Maltesen

Dato og underskrift
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